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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDEN']
ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE DE LA 31.12.2019
ale ELECTROCENTRALE GALATISA.

Citre actionarii ELECTROCENTRALE GALATI S.A.-
Societate aflatii in procedura de insolventd

Opinia cu rezerve

1. Am auditat Situatiile financiare individuale ale ELECTROCENTRALE GALATI SA. - Societate in
insolventi (“Societatea™) cu sediul social in Galati, Soseaua Smardan, nr. 3, inregistrati la Oficiul
Registrului Comertului sub nr. J17/27/2004, cod unic de inregistare RO16044852, care cuprind
bilanful la data de 31.12.2019, situatia contului de profit §i pierdere, situatia modificarilor
capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie, precum §i un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative.

2. Situatiile financiare auditate au fost intocmite conform si in formatul previzut de Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate cu modificirile si completirile ulterioare, care se referd la:

e Total active: 179.671.914 lei
e Total capitaluri proprii/activ net: (60.575.011) lei
e Rezultat net al exercitiului-pierdere: (13.774.827) lei

3. n opinia noastrd, cu exceptia aspectelor mentionate la punctele 6-7, situatiile financiare individuale
anexate ofersi o imagine fideld a pozitiei financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2019
precum si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat Ia aceastd dati in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014
pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind situafiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate, cu modificérile ulterioare (“OMFP nr. 1802/20 147).

Baza pentru opinia cu rezerve

4. Am desfagurat anditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA") si
Legea nr. 162/2017 (,Legea"). Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea "Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare" din
raportul nostru. Suntem independenti fafi de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul
IESBA), conform cerinfelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit responsabilitiitile etice conform acestor cerinfe §i
conform Codului IESBA. Credem cd probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente i
adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra.
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Aspectele chele de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanti pentru auditul situaiilor financiare din perioada curentd. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea
opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separatd cu privire la aceste aspecte.

i, Evaluarea activelor fixe de natura terenurilor §i constructiilor

Potrivit notei 1 din situatiile financiare, activele fixe de natura terenurilor si constructiilor ale
Societdtii au o valoare de 62.502.343 lei la 31 decembrie 2019, reprezentind o parte
semnificativi din totalul bilantului contabil.

Societatea evalueazi investitiile imobiliare la valoarea lor justd, pe baza reevaludirilor, in
conformitate cu reglementirile legale emise in acest scop, evaluiri efectuate, de reguld, de
profesionigti calificati in evaluare, membri ai unui organism profesional in domeniu,
recunoscut national i international.

Datoritd importantei estimérilor §i rationamentelor pe care le implici o evaluare in acest
domeniu §i valoarea semnificativd a acestor active imobiliare, considerim c#@ evaluarea
investitiilor imobiliare constituie un aspect cheie de audit.

Procedurile noastre cu privire la evaluarea de ciitre conducere a terenurilor si constructiilor au
inclus:

= verificarea ultimului raport de reevaluare inregistrat de Societate, respectiv raportul de
reevaluare de la 31 decembrie 2012 pentru constructii §i a raportului de reevaluare de la
31 decembrie 2007 pentru terenuri;

» analiza cu privire la eventualele indicii asupra necesitafii unei noi reevaludri a
investitiilor imobiliare in viitor, avind in vedere informatiile macroeconomice
disponibile si cele cu privire la piata imobiliard relevanta.

Am concluzionat ci evaluarea terenurilor si constructiilor este adecvati la data bilantului.

ii. Evaluarea creangelor

in desfasurarea activitdfii sale, Societatea este expusd unor pierderi potentiale ca urmare a
implicarii intr-o serie de litigii cu parteneri de afaceri. Creanfele comerciale reprezintd o
componenti semnificativd in structura pozifiei financiare la data de 31 decembrie 2019 in
valoare netd de 11.743.729 lei. Recunoasterea unor ajustiiri in situatiile financiare, aferente
creantelor comerciale neincasate in suma de 31.089.230 lei, presupune efectuarea unor judecati
profesionale bazate pe o serie de ipoteze care in mod inerent pot avea un rationament subiectiv.

Procedurile noastre de audit au inclus obtinerea §i evaluarea rispunsurilor primite de la
reprezentantii departamentului juridic al Societatii cu privire la litigiile existente sau potentiale,
precum si analizarea evaludrii efectuate de citre Societate in legiturd cu aspectele specifice
aflate in disputd. Conducerea Societitii efectueazd analize periodice asupra stadiului tuturor
litigiilor, si pe baza consultdrilor, decide asupra necesitatii recunoagterii provizioanelor sau a
prezentiirii acestora in situatiile financiare.

Opinia noastrd nu este modificati cu privire la acest aspect.
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Evidentierea altor aspecte

6. Asa cum rezultd din situatiile financiare la data de 31.12.2019, din totalul brut de 37.944.592 lei
“Creante neincasate”, suma de 37.944.592 lei este aferentd clientilor restanti, reprezentind 100%.
Acest aspect, precum si inregistrarea pierderii curente in suma de 13.774.827 lei si a pierderilor
reportate din anii precedenti in sumd de 324.618.629 lei, poate influenta negativ fluxurile de

trezorerie, mai ales a achitarii datoriilor Societatii.

7. in data de 16.06.2014 impotriva Societatii s-a deschis procedura generald de insolventa,
reglementati de Legea nr. 85/2006, conform Sentintei Tribunalului Galati nr. 603/16.06.2014.

La data intocmirii Situatiilor financiare, s-au solutionat toate contestaiile creditorilor formulate la
Tabelul preliminar de creante, Societatea aflindu-se in perioada de observatie in cadrul procedurii
de insolventd, urménd sa fie publicat Tabelul definitiv de creante conform legii insolventei, dupd
care si fie intocmit gi supus aprobirii adunirii generale a creditorilor si confirmirii judecitorului-
sindic, un Plan de reorganizare care sil includé si programul de pléi cétre creditori.

Toate aspectele prezentate la punctele 6-7 creeazd o incertitudine semnificativi legatd de continuitatea
activitafii. Prin urmare posibilitatea de a-si continua activitatea pe principiul continuititii activitatii
depinde de abilitatea societatii de a genera cash flow-ul necesar acoperirii datoriilor §i de susfinerea
financiard din partea actionarilor si creditorilor séi pe parcursul deruliirii procedurii de insolventa.

8. Sistemul de impozitare din Roménia a suferit multiple modificdri in ultimii ani §i este intr-un
proces continuu de actualizare §i modernizare. Ca urmare, inci existd interpretdri diferite ale
legislagiei fiscale, in anumite situatii, autoritaile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte,
procedand la calcularea unor impozite §i taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitafilor de
intarziere aferente (in prezent in valoare totald de 0,03% pe zi de intérziere). in Romania, exercitiul
fiscal riméane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea Societafii considerd cd
obligatiile fiscale incluse in aceste situaii financiare sunt adecvate.

Alte informatii - Raportul administratorului special

9. Administratorul special este responsabil pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprinde Raportul administratorului special, dar nu cuprind situatiile financiare si
raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acoperd i aceste alte informatii §i cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimim nici un fel de concluzie de
asigurare cu privire la acestea.

in legiturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie
2019, responsabilitatea noastrd este si citim acele alte informatii si, in acest demers, sd apreciem
daci acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu

cunostinele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau dac ele par a fi denaturate
semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorului special, am citit §i raportim dacd acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice
nr. 1802/2014 cu modificirile ulterioare, punctele 489-492.
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in baza exclusiv a activitiilor care trebuie desfésurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorului special pentru exercitiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul Administratorului special a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile
ulterioare, punctele 489—492.

fn plus, in baza cunostintelor i Injelegerii noastre cu privire la Societate §i la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2019, ni se cere si raportam dacd am identificat denaturdri semnificative in Raportul
administratorului special. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

10,

11.

12.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile ulterioare
si pentru acel control intern pe care conducerea il consideri necesar pentru a permite intocmirea
de situatii financiare lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitafii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentdnd, dacd este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitdfii §i utilizdnd contabilitatea pe baza continuitatii activititii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau sa opreascd operatiunile,
fie nu are nicio altd alternativi realistd in afara acestora.

Persoancle responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societafii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

13

14.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de fraudi,
fie de eroare, precum §i in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabild reprezinti un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢
un audit desfisurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna
o denaturare " semnificativd, daci aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de
eroare §i sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitim
rationamentul profesional §i mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:
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=Identificim §i evaluim riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare,
cauzati fie de frauds, fie de eroare, proiectim i executdm proceduri de audit ca rdspuns la
respectivele riscuri gi obtinem probe de audit suficiente i adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
fraud3 este mai ridicat decit cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declarafii false si evitarea controlului intern.

sintelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacititii controlului intern al Societifii.

=Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentirilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

= Formulim o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de cétre conducere a
contabilitifii pe baza continuitdfii activitdfii si determinim, pe baza probelor de audit
obinute, daci existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau condifii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-§i continua
activitatea. in cazul in care concluziondim ci existd o incertitudine semnificativi, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificdm opinia.
Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obginute pénd la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea si
nu isi mai desfisoare activitatea in baza principiului continuitdtii activitatii.

=Evaluim prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentirilor de informafii, si masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele de bazi intr-o manierd care realizeazi prezentarea fidela.

15. Comunicdm persoanclor responsabile cu guvernanfa, printre alte aspecte, aria planificatd i
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

16. De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanfa o declaratie cd am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ¢ le-am comunicat toate relagiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ci ne afecteazd independenta si, acolo unde
este cazul, masurile de protectie aferente.

17. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curentd §i care
reprezinti, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu
exceptia cazului in care legile sau reglementdrile interzic prezentarea publici a aspectului sau a
cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam ci un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeazi in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie
depisite de consecintele negative ale acestei comunicéri,
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